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NATIXIS COMMUNIQUE DE PRESSE

Lancement de la cession par les actionnaires de référence
d’un maximum de 282 449 160" actions NATIXIS

Paris, le 17 novembre 2006 — NATIXIS, la nouvelle banque d’investissement et de projets issue du
rapprochement des activités de banque de financement, d’investissement, de gestion d’actifs et de
services financiers des groupes Banque Populaire et Caisse d’Epargne, annonce ce jour le
lancement de l'offre globale d’actions de NATIXIS (I' « Offre ») comportant :

- une offre au public en France réalisée sous la forme d’'une offre a prix ouvert, principalement
destinée aux personnes physiques (I'« OPO») ;

- un placement global destiné aux investisseurs institutionnels en France et hors de France (y
compris aux Etats-Unis d’Amérique selon la Regle 144A) (le « Placement Global »).

L’Offre porte sur un maximum de 233 650 8107 actions existantes, hors exercice de I'option de sur-
allocation, cédées en quantités égales par la SNC Champion, filiale a 100 % de la Banque
Fédérale des Banques Populaires (« BFBP »), d'une part, et la Caisse Nationale des Caisses
d’Epargne et de Prévoyance (« CNCE »), d’autre part (ensemble, les « Actionnaires Cédants »).

En outre, deux institutions se sont engagées a acheter des actions NATIXIS, en tant
gu’investisseurs stables, au prix du Placement Global, et ce en dehors de I'Offre mais
concomitamment a celle-ci. Il s’agit de Sanpaolo IMI (pour 400 millions d’euros) et de DZ Bank AG
(pour 13 750 730 actions NAXITIS). Ces actions leur seront cédées a parts égales par les
Actionnaires Cédants.

Le prix de vente des actions offertes dans le cadre de 'OPO et celui du Placement Global seront
déterminés au plus tard deux jours de bourse aprés la cléture de 'OPO. Le prix de vente des
actions offertes dans le cadre de 'OPO sera égal a la moins élevée des deux références
suivantes: (i) le prix du Placement Global et (ii) le prix maximum en euros qui sera annoncé, selon
le calendrier indicatif, le 30 novembre 2006. Le prix maximum sera déterminé par les Actionnaires
Cédants sur le fondement de la plus élevée des moyennes du cours de I'action sur cing jours
consécutifs parmi les 60 jours de bourse précédant sa fixation. Le prix de vente des actions
offertes dans le cadre du Placement Global résultera de la confrontation de I'offre des actions dans
le cadre du Placement Global et des demandes émises par les investisseurs selon la technique
dite de « construction du livre d’ordres » telle que développée par les usages professionnels.

Les Actionnaires Cédants consentiront a parts égales aux chefs de file et teneurs de livre associés
(Lazard-IXIS / Natexis Bleichroeder, Merrill Lynch International et ABN AMRO Rothschild) agissant
conjointement pour le compte des établissements garants, une option d'achat, au prix du
Placement Global, portant sur un maximum de 15% du nombre d’actions offertes dans le cadre de
I'Offre. Cette option de sur-allocation pourra étre exercée au plus tard le 5 janvier 2007, selon le
calendrier indicatif.

! Ce nombre est calculé apres prise en compte de la division du nominal de I’action par 10 et inclut les

engagements de Sanpaolo IMI et DZ BANK d’acheter des actions NATIXIS dans les conditions décrites dans le présent
communiqué ainsi que les éventuelles sur-allocations.

2 Ce nombre maximum d’actions offertes est calculé : (i) en incluant I’engagement d’acquisition de SPIMI (ce
dernier étant exprimé en euros, le nombre d’actions acquises par Sanpaolo IMI ne sera connu qu’au moment de la
fixation du prix du Placement Global - les actions ainsi acquises par Sanpaolo IMI viendront en déduction du nombre
maximum d’ Actions Offertes indiqué ci-dessus, et apres prise en compte des Actions Offertes Supplémentaires au titre
des éventuelles sur-allocations) et (ii) sur la base de I’annulation des 15 552 460 actions auto-détenues par NATIXIS.
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La période de réservation de 'OPO débutera le 18 novembre 2006 et devrait se cléturer entre le
1°" et 3 décembre (selon les intermédiaires habilités et le mode de transmission des ordres).
L'OPO débutera le 4 décembre 2006 et devrait se cléturer le 5 décembre 2006 a 17h (heure de
Paris) pour les ordres déposés aux guichets des intermédiaires habilités et 20h (heure de Paris)
pour les ordres passés par Internet.

Pendant la période de réservation le montant minimum des ordres passés par les particuliers sera
de 200 EUR.

Les sociétaires des groupes Banque Populaire et Caisse d’Epargne bénéficieront d’'un accés
privilégié aux actions offertes dans le cadre de 'OPO.

Les réservations et les ordres des sociétaires transmis sous forme de mandat d’achat sont
révocables a tout moment jusqu’au 4 décembre 2006, 17 heures, pour ceux déposés aux guichets
des intermédiaires habilités, et 23 heures 59, pour ceux passés par Internet.

Le Placement Global débutera le 20 novembre 2006 et devrait se cloturer le 5 décembre 2006
(sauf cléture anticipée).

Le prix des actions offertes dans le cadre de 'OPO et celui du Placement Global, ainsi que la taille
respective de 'OPO et du Placement Global, seront fixés le 6 décembre 2006, aprés la cléture de
'OPO et du Placement Global et diffusés par voie de communiqué de presse.

Le réglement-livraison des actions offertes devrait intervenir le 11 décembre 2006.

La cession des actions existantes par les Actionnaires Cédants permettra d’augmenter
significativement le flottant dans le maintien d’'une stricte parité des participations respectives
(directes et indirectes) de la BFBP et de la CNCE dans NATIXIS, chacune ayant vocation a détenir
un minimum de 34% de son capital conformément a leur pacte d’actionnaires conclu ce jour, et
d’offrir a NATIXIS une liquidité et un statut boursier en ligne avec ses ambitions et celles de ses
actionnaires de référence.

NATIXIS ne recevra aucun produit de la cession de ces actions, lequel ira exclusivement aux
Actionnaires Cédants.

Un prospectus (le « Prospectus ») ayant recu le visa de I'Autorité des marchés financiers le 17
novembre 2006 sous le numéro 06-411, est disponible sans frais au siege social de la Société,
aupres des établissements garants ainsi que sur les sites Internet de NATIXIS (www.natixis.fr) et
de I'Autorité des marchés financiers (http://www.amf-france.org). L'attention du public est attirée
sur les facteurs de risques décrits dans le Prospectus.
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A propos de NATIXIS : NATIXIS, la « banque d’investissements et de projets » est la banque
commune des groupes Caisse d’Epargne et Banque Populaire dans les métiers de banque de
financement et d'investissement, de gestion d’actifs et de services financiers. Dés sa création,
avec un effectif de prés de 23 000 personnes®, un Produit Net Bancaire de 6,1 milliards d’euros®,
et des capitaux propres part du groupe de 15,8 milliards d’euros® elle s'inscrit parmi les acteurs

majeurs de son secteur en Europe.

NATIXIS détient des positions de premier plan dans ses métiers en France, en Europe et dans le
monde : numéro 1 des banques en gestion d’actifs en France, 534 milliards d’euros d’actifs gérés®,
numéro 1 frangais en épargne salariale. NATIXIS jouit aussi d’expertises reconnues au plan
mondial notamment en matiere d’assurance-crédit (numéro 3 mondial), et de financements
structurés (immobilier, matiéres premiéres)’.

* Au 31 décembre 2005

* Données économiques ajustées 2005

> Donnée pro forma au 31 décembre 2005

° En cumulé 2 fin 2005

7 Les sources des positions concurrentielles indiquées sont développées dans le Prospectus.
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PRINCIPALES CARACTERISTIQUES DE L’OPERATION
1.1 Offre
Structure de I’Offre

La diffusion des actions offertes dans le public sera réalisée dans le cadre d’une offre globale (I’« Offre »)
comprenant :

- une offre au public en France réalisée sous la forme d’une offre a prix ouvert, principalement destinée aux
personnes physiques (I« Offre a Prix Ouvert » ou « OPO ») ;

- un placement global destiné aux investisseurs institutionnels en France et hors de France (y compris aux
Etats-Unis d’ Amérique selon la Regle 144A) (le « Placement Global »).

Les actions offertes dans le cadre de I’OPO et du Placement Global sont ci-apres dénommées les « Actions
Offertes ». Il est envisagé d’allouer a I’OPO entre 30% et 70% du nombre total d’ Actions Offertes dans le cadre
de I’Offre, avant exercice éventuel de 1’Option de Sur-allocation.

Les Sociétaires des Caisses d’Epargne et/ou des Banques Populaires (2 I’exception des Caisses d’Epargne et des
Banques Populaires elles mémes et de leurs affiliées sociétaires) bénéficient d’un acces privilégié aux Actions
Offertes par les Actionnaires Cédants (tel que ce terme est défini ci-dessous) dans le cadre de I’OPO (« Ordres
S »).

Cet acces privilégié ne constitue ni un droit négociable ni un droit cessible. Pour les besoins des présentes,
les « Sociétaires » visent :

. pour les Caisses d’Epargne, les personnes pouvant justifier qu’elles étaient sociétaires (en ce compris la
souscription d’au moins une part sociale) d’une Société Locale d’Epargne le lundi 16 octobre a 23h59 ;
et

. pour les Banques Populaires, les personnes pouvant justifier qu’elles étaient sociétaires (en ce compris

la souscription d’au moins une part sociale) d’une Banque Populaire Régionale, de la CASDEN-BP, du
Crédit Coopératif ou d’une Caisse de Crédit Maritime Mutuel le lundi 16 octobre a 23h59.
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Catégories d’ordres de I’OPO et principes d’allocation
Cing catégories d’ordres :

. Les ordres S réservés aux sociétaires, personnes physiques et morales, de 200 euros a 50 000 euros. Ces
ordres sont révocables (s’ils sont transmis sous forme de mandat d’achat) jusqu’a la fin du premier jour
de I’OPO et non révocables ensuite ;

. Les réservations R, pour les personnes physiques, comprenant les ordres R1 (de 200 euros a 5 000
euros) et les ordres R2 (au-dela de 5 000 euros). Ces réservations sont révocables jusqu’a la fin du
premier jour de ’OPO ;

o Les trois ordres OPO, comprenant :

- les ordres prioritaires A, pour les personnes physiques : Al (de 200 euros a 5 000 euros) et A2 (au-
dela de 5 000 euros), dont le montant n’est pas limité ;

- les ordres B, non prioritaires, pour les personnes physiques et des clubs d’investissement, dont le
montant n’est pas limité ;

- les ordres C, non prioritaires, pour les personnes morales, dont le montant n’est pas limité.

Les principes d’allocation des ordres sont les suivants :

o Les ordres S seront servis a 100% ou au moins deux fois mieux servis que les ordres R1 ;
. Les ordres R1 seront servis a 100% ou au moins deux fois mieux servis que les ordres Al.

Offres Concomitantes d’Actions

DZ BANK et SPIMI se sont engagés a acquérir aupres des Actionnaires Cédants des actions NATIXIS au prix
du Placement Global concomitamment a I’Offre (et sous condition suspensive de son réglement-livraison) mais
dans des transactions distinctes de 1’Offre :

- DZ BANK s’est engagé a acquérir 13 750 730 actions NATIXIS,
- SPIMI s’est engagé a acquérir des actions NATIXIS pour un montant global de 400 millions d’euros.

Les actions ainsi cédées a DZ BANK et SPIMI, ci-apres dénommées les « Actions Cédées aux Investisseurs
Stables », seront cédées a parts égales par chaque Actionnaire Cédant.
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Nombre d’Actions Offertes
Un maximum de 233 650 810 actions existantes cédées en quantités égales par :

la SNC Champion, filiale a 100 % de la Banque Fédérale des Banques Populaires8 (lIa « BFBP »), et
la Caisse Nationale des Caisses d’Epargne et de Prévoyance (la « CNCE »),

(la SNC Champion et la CNCE étant désignés les « Actionnaires Cédants »).

Ce nombre maximum d’Actions Offertes est calculé :

. en incluant ’engagement d’acquisition de SPIMI. Ce dernier étant exprimé en euros, le nombre

d’actions acquises par SPIMI ne sera connu qu’au moment de la fixation du prix du Placement Global.
Les actions ainsi acquises par SPIMI viendront en déduction du nombre maximum d’Actions Offertes
indiqué ci-dessus, et apres prise en compte des Actions Offertes Supplémentaires (telles que définies
ci-apres) au titre des éventuelles sur-allocations ;

. sur la base de I’annulation des 15552460 actions auto-détenues par la Société (les « Actions

d’Autocontrole »). Le 17 novembre 2006, le Directoire de la Société a décidé le principe de
I’annulation de cet autocontrdle. La réduction de capital résultant de cette annulation doit étre autorisée
par le Comité des Etablissements de Crédit et des Entreprises d’Investissement (le « CECEI »). Cette
autorisation devrait intervenir le 28 novembre 2006. L’annulation des Actions d’Autocontrdle sera
alors réalisée avant la date de reglement-livraison de I’Offre. Au cas ou cette autorisation ne serait pas
obtenue le nombre maximum d’ Actions Offertes serait ramené a 224 454 574.

Option de Sur-allocation

Les Actionnaires Cédants consentiront aux chefs de file et teneurs de livre associés, agissant au nom et pour le
compte des établissements garants de 1’Offre, une option d'achat, au prix du Placement Global, portant sur un
nombre d’actions représentant au maximum 15% du nombre d’Actions Offertes afin de couvrir d'éventuelles
sur-allocations et de faciliter les opérations de stabilisation (les « Actions Offertes Supplémentaires »,
ensemble avec les Actions Offertes, les « Actions Cédées dans 1’Offre »). Cette option (I’« Option de
Sur-allocation ») pourra étre exercée au plus tard le 5 janvier 2007 selon le calendrier indicatif.

Prix des Actions Offertes

Le prix de vente des Actions Offertes dans le cadre de I’OPO et celui du Placement Global seront déterminés
au plus tard deux jours de bourse apres la cléture de I’OPO.

Le prix de vente des Actions Offertes dans le cadre de I’OPO sera égal a la moins élevée des deux références
suivantes : (i) le prix du Placement Global et (ii) le prix maximum en euros qui sera annoncé, selon le
calendrier indicatif, le 30 novembre 2006 (le « Prix Maximum »).

Le Prix Maximum sera déterminé par les Actionnaires Cédants sur le fondement de la plus élevée des
moyennes du cours de I’action sur cinq jours consécutifs parmi les 60 jours de bourse précédant sa fixation.

Le prix de vente des Actions Offertes dans le cadre du Placement Global résultera de la confrontation de 1’ offre
des actions dans le cadre du Placement Global et des demandes émises par les investisseurs selon la technique
dite de « construction du livre d’ordres » telle que développée par les usages professionnels.

8

Apres apport par les Banques Populaires de leur participation dans la SNC Champion a la BFBP intervenue le 17 novembre

2006 et a I’exception d’une part sociale détenue par la SAS Sidp.
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Produit brut de la cession des Actions Cédées dans I’Offre et des Actions Cédées aux Investisseurs Stables

5 371 millions d’euros, hors exercice de 1’Option de Sur-allocation, sur la base d’un prix indicatif égal au cours
de cloture de I'action la veille du visa de I’AMF sur le Prospectus (soit 21,50 euros en prenant comme
hypothese la division du nominal par dix) et dans I’hypothése ol le prix de ’OPO et le prix du Placement
Global seraient identiques. Sur ces mémes bases, en cas d’exercice intégral de 1’Option de Sur-allocation, le
produit brut de la cession des Actions Cédées dans I’ Offre et des Actions Cédées aux Investisseurs Stables serait
de 6 073 millions d’euros.

La Société ne recevra aucun produit de la cession des Actions Cédées dans I'Offre et des Actions Cédées aux
Investisseurs Stables, lequel ira exclusivement aux Actionnaires Cédants.

But de ’opération

Conformément au protocole d’accord signé le 6 juin 2006, complété par un protocole de mise en ceuvre en date
du 2 octobre 2006, la BFBP et la CNCE ont décidé de réaliser des opérations de rapprochement (les
« Opérations de Rapprochement ») entre les activités de banque de financement, d’investissement et de
services des groupes Banque Populaire et Caisse d’Epargne au sein de la Société. A I’issue de ces opérations,
qui ont été réalisées le 17 novembre 2006, la BFBP et la CNCE détiennent chacune environ 45,5% du capital de
la Société. La participation de la BFBP comprend les titres NATIXIS détenus temporairement par la SNC
Champion, filiale a 100% de la BFBP.

L’ objectif poursuivi par I’ Offre est :

. d’atteindre un flottant de NATIXIS représentant au minimum 25% (hors prises de participations de
SPIMI et de DZ BANK, voir ci-dessus « Offres concomitantes d’actions ») de son capital dans le
maintien d’une stricte parité des participations respectives de la BFBP (directe et indirecte) et de la
CNCE dans NATIXIS ; celles-ci ont vocation a étre stabilisées a un minimum de 34% du capital
chacune sur une base totalement diluée aux termes du pacte d’actionnaires conclu entre la BFBP, la
CNCE et la SNC Champion le 17 novembre 2006 ; et

. d’offrir a NATIXIS une liquidité et un statut boursier en ligne avec ses ambitions et celles de ses deux
actionnaires de référence.

Garantie

L’OPO fera 1’objet d’une garantie de placement par un groupe d’établissements financiers (les « Etablissements
Garants de ’OPO ») portant sur I’intégralité des Actions Offertes dans le cadre de I’OPO. Cette garantie ne constitue
pas une garantie de bonne fin.

Le Placement Global fera ’objet d’une garantie de placement par un groupe d’établissements financiers (les «
Etablissements Garants du Placement Global » et, avec les Etablissements Garants de I’OPO, les «
Etablissements Garants ») portant sur 1'intégralité des Actions Offertes dans le cadre du Placement Global. Cette
garantie ne constitue pas une garantie de bonne fin.

Ce contrat de garantie pourra étre résilié par les Etablissements Garants jusqu’a (et y compris) la date de réglement-
livraison dans certaines circonstances.

La signature du contrat de garantie interviendra le jour de la fixation du Prix de I’OPO et du Prix du Placement
Global soit, selon le calendrier indicatif, le 6 décembre 2006.

Le contrat de garantie prévoira la possibilité pour Merrill Lynch International, agissant pour le compte des
Etablissements Garants de réaliser, dans le respect des dispositions 1égales et réglementaires applicables, des
opérations de stabilisation.
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Conventions de restrictions de cession et d’émission

Dans le cadre du pacte d’actionnaires conclu le 17 novembre 2006, la BFBP et la CNCE ont notamment pris des
engagements de maintien d’une stricte parité de participation dans le capital de NATIXIS, d’inaliénabilité des
titres NATIXIS pendant une période minimale de 10 ans et de non accroissement de leur participation dans
NATIXIS (sauf exceptions stipulées dans ledit pacte d’actionnaires).

Par ailleurs, les engagements de restrictions de cession et d’émission suivants ont été pris :

. 180 jours a compter de la date de reéglement-livraison de I'Offre pour la Société (engagement au
bénéfice des garants de 1’ Offre).

. 180 jours a compter de la date de réglement-livraison de 1’Offre pour les Actionnaires Cédants
(engagement au bénéfice des garants de 1’ Offre).

. jusqu’au 31 mars 2008 pour DZ BANK et SPIMI International, étant entendu qu’a compter de cette
date et jusqu’au 31 décembre 2009 DZ BANK et SPIMI International se sont engagés a faire leurs
meilleurs efforts pour que toute cession de leurs actions soit réalisée dans le but de limiter I’'impact de
telles cessions sur le cours de bourse de NATIXIS (engagement au profit des Actionnaires Cédants).

1.2 Calendrier indicatif (heure de Paris)
17 novembre 2006 Visa de I’ Autorité des marchés financiers sur le Prospectus
Communiqué de presse annoncant l'opération

Publication par Euronext Paris de 1'avis indiquant les caractéristiques et
le calendrier de 1'Offre

18 novembre 2006 Ouverture de la période de réservation de I’0OPO et de la période de
dépdt des Ordres S transmis sous forme de mandat d’achat par les
Sociétaires (00hO1 pour ceux passés par Internet et 8h00 pour ceux
déposés aux guichets des intermédiaires habilités)

20 novembre 2006 Ouverture du Placement Global

28 novembre 2006 Décision du CECEI relative a la réduction de capital résultant de
I’annulation des Actions d’ Autocontrole

30 novembre 2006 Fixation du Prix Maximum de I’OPO et diffusion du communiqué de
presse relatif au Prix Maximum de I’OPO

1%, 2 et 3 décembre 2006 Cloture de la période de réservation de I'OPO et de la période de dépdt
des Ordres S transmis sous forme de mandat d’achat par les Sociétaires
(Ie 1¥ ou le 2 décembre 2006 a 17h00, selon les intermédiaires habilités,
pour ceux déposés aux guichets des intermédiaires habilités et le
3 décembre 2006 a 23h59 pour ceux passés par Internet)

4 décembre 2006 Ouverture de I’0OPO (00hO1 pour les ordres passés par Internet et 8h00
pour les ordres déposés aux guichets des intermédiaires habilités) et
dernier jour de révocabilité des réservations et des Ordres S transmis
sous forme de mandat d’achat par les Sociétaires (17h00 pour ceux
déposés aux guichets des intermédiaires habilités et 23h59 pour ceux
passés par Internet)

5 décembre 2006 Cloture de ’OPO (17h00 pour les ordres déposés aux guichets des
intermédiaires habilités et 20h00 pour les ordres passés par Internet) et
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6 décembre 2006 Suspension des cotations sur le titre NATIXIS
Fixation du prix de I’OPO et du prix du Placement Global
Signature du contrat de garantie relatif & 1’Offre
Diffusion du communiqué de presse indiquant le prix de I’OPO et le prix
du Placement Global, la taille respective de I’OPO et du Placement
Global et le nombre d’actions cédées a DZ BANK et SPIMI.
Publication par Euronext Paris de I’avis de résultat de I’ Offre

7 décembre 2006 Ouverture différée des négociations du titre NATIXIS, le cas échéant

Début de la période de stabilisation éventuelle

11 décembre 2006 Reglement-livraison des actions offertes dans le cadre de ’OPO et du
Placement Global

Réalisation de la cession des Actions Cédées aux Investisseurs Stables
5 janvier 2007 Fin de la période de stabilisation éventuelle
Date limite d’exercice de I’Option de Sur-allocation

Les dates et les heures indiquées ci-dessus pour la passation des ordres sont fournies a titre indicatif et peuvent varier
selon I’intermédiaire habilité concerné.

Mise a disposition du Prospectus

Des exemplaires du Prospectus sont disponibles sans frais au siege social de NATIXIS (45, rue Saint-Dominique,
75007 Paris), ainsi que sur son site Internet (www.natixis.fr) et sur celui de I’Autorité des marchés financiers
(www.amf-france.org).

Contact investisseurs

Monsieur Pierre Jacob

Directeur de la Communication Financiere Groupe
Téléphone : 01.40.39.65.27

Numéro vert : 0.800.41.41.41

Email : relinvest@nxbp.fr

Site Internet : www.natixis.fr
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Ne diffuser aux Etats-Unis d’Amérique, au Royaume-Uni, au Canada ou au Japon

NATIXIS COMMUNIQUE DE PRESSE

Ce communiqué ne contient pas ou ne constitue pas une invitation ou incitation a investir dans les
actions NATIXIS, et ne constitue ni une offre de vente ni une sollicitation d’'un ordre d’achat
d’actions NATIXIS aux Etats-Unis d’Amérique ou dans tout autre pays.

Les actions de NATIXIS ne peuvent étre offertes ou vendues ou autrement cédées ou transférées
aux Etats-Unis d’Amérique sans enregistrement ou exemption a l'obligation d’enregistrement en
application du U.S. Securities Act de 1933 tel que modifié. Ni NATIXIS ni les Actionnaires Cédants
n’envisagent d’enregistrer tout ou partie des actions de NATIXIS ou de réaliser une offre publique
d’actions NATIXIS aux Etats-Unis.

Ce communiqué est destiné uniquement aux personnes qui (1) ne se trouvent pas au Royaume-
Uni ; (2) sont des « investment professionals » répondant aux dispositions de I'Article 19(5) du
Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (tel qu'amendé)
(I’ « Ordre »); (3) entrent dans le champ d’application de l'article 49(2) (a) a (d) de I'Ordre ou toute
autre personne auxquelles le présent communiqué peut étre légalement communiqué ou avoir
pour effet d’étre communiqué, entrant dans le champ d’application de I'article 49(1) de I'Ordre (ces
personnes mentionnées en (1), (2), et (3) étant ensemble désignées comme « personnes
habilitées »). Le présent communiqué ne doit pas étre utilisé ou invoqué par des personnes non-
habilitées. Tout investissement ou toute activité d’investissement en relation avec le présent
communiqué est réservé aux personnes habilitées et ne peut étre réalisé que par des personnes
habilitées Toute personne distribuant le présent communiqué doit s'assurer quelle y est
légalement autorisée.

La distribution du présent communiqué de presse dans certains pays peut constituer une infraction
a la législation en vigueur. Ce communiqué de presse ne doit pas étre distribué aux Etats-Unis, au
Royaume-Uni, au Canada ou au Japon.

Pendant une période de trente jours commencant a la date de publication du prix de I'OPQO et du
prix du Placement Global, soit a titre indicatif du 7 décembre 2006 au 5 janvier 2007 (inclus),
Merrill Lynch International, agissant en qualité d’agent de stabilisation pour le compte des
établissements garants, pourra (mais n’y sera en aucun cas tenu), conformément aux dispositions
législatives et réglementaires applicables, notamment celles du Reglement n° 2273/2003 de la
Commission européenne du 22 décembre 2003 portant modalités d’application de la directive
2003/06/CE du Parlement européen et du Conseil du 28 janvier 2003 sur les opérations d’initiés et
les manipulations de marché, réaliser des opérations de stabilisation a l'effet de stabiliser ou
soutenir le prix des actions de NATIXIS sur le marché Eurolist d’Euronext Paris. Conformément a
l'article 10-1 du Reglement (CE) 2273/2003, les opérations de stabilisation ne pourront étre
effectuées a un prix supérieur au prix de 'OPQO. Ces interventions seront susceptibles d’affecter le
cours des actions et pourront aboutir a la fixation d’un prix de marché plus élevé que celui qui
prévaudrait autrement. Méme si des opérations de stabilisation étaient réalisées, Merrill Lynch
International pourrait, a tout moment, décider d’interrompre de telles opérations. L’information des
autorités de marché compétentes et du public sera assurée conformément a larticle 9 du
Réglement (CE) 2273/2003 et aux articles 631-9 et 631-10 du Réglement Général de I’Autorité des
marchés financiers. Conformément aux dispositions de l'article 11 du Reglement (CE) 2273/2003,
Merrill Lynch International, agissant pour le compte des établissements garants, pourra, le cas
échéant, effectuer des sur-allocations dans le cadre de I'Offre a hauteur du nombre d'actions
couvertes par l'option de sur-allocation, majoré, le cas échéant, de 5% de la taille de I'Offre (hors
exercice de l'option de sur-allocation).

10

Natixis 45, rue Saint-Dominique - 75007 Paris France — Adresse postale : BP 4 - 75060 Paris Cedex 02 France - Tél. : +33 1 58 32 30 00 www.natixis.fr
Société anonyme a Directoire et Conseil de surveillance au capital de 1 973 176 336 euros — 542 044 524 RCS Paris - TVA : FR 73 542 044 524



